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Liquidationserdffnungsbilanz der

PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Hannover,

zum 31. Mérz 2009

Aktiva

W N =

. Anlagevermégen

. Sachanlagen
. Technische Anlagen und Maschinen
. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung

. Finanzanlagen

. Anteile an verbundenen Unternehmen

. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
. Wertpapiere des Anlagevermégens

. Umlaufvermdgen

. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
. Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
EUR 838.272,00

. Kassenbestand, Guthaben

bei Kreditinstituten

EUR

2.566,84

7.404,01
9.970,85

4,00
1,00
2.900.000,00

2.900.005,00

11.480,00
345.992,77
1.193.816,40

1.551.289,17
1.405.515,08

Passiva

. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital
. Kapitalrlicklage

. Bilanzverlust

. Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

EUR 0,00

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 9,00

Anlage 1

EUR

7.895.806,00
0,00

-6.123.293,71

1.772.512,29

3.858.624,71

94.690,48

140.943,62
9,00

235.643,10
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PANDATEL Aktiengesellschaft i. A., Hannover,

Erlauternder Bericht fir die Liquidationseroffnungsbilanz zum 31. Marz 2009

l. Allgemeine Angaben

Die PANDATEL AG i. A. beschaftigte sich bis zur Aufgabe ihres operativen Geschafts hauptsachlich mit
dem Entwickeln und Handeln von und mit Telekommunikationssystemen und allen damit direkt oder
indirekt im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten. PANDATEL AG i.A. entwickelte und vertrieb aktive

Komponenten, die den Netzwerkzugang und die Netzwerkubertragung ermadglichen.

Am 14. August 2007 fasste die Hauptversammlung den Beschluss, die Gesellschaft zu liquidieren.
(Urk.-R.-Nr. 255/2007 des Notars, Herrn Karsten Kowala, Hannover). Da zahlreiche Aktionare diesen
Beschluss anfochten und u.a. der Auflésungsbeschluss vom Landgericht Hannover mit Urteil vom 25.
April 2008 flir nichtig erklart wurde, wurde die Liquidation der PANDATEL AG i.A. auf der
Hauptversammlung am 31. Marz 2009 in Mlnchen erneut beschlossen (Urk.-R.-Nr. W 1204/2009 des

Notars Herrn Dr. Hartmut Wicke, Miinchen).

Im Verlauf des Jahres 2007 beendete die PANDATEL AG i.A. ihr operatives Geschaft. Seitdem verfolgt
die Gesellschaft das Ziel, die gehaltenen Beteiligungen und Vermdgensgegenstande bestmdglich zu

verwerten.

Am 9. Februar 2010 machte die Gesellschaft ihre Aufloésung im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
und forderte ihre Glaubiger auf, sich zu melden. Das sich anschlieBende Sperrjahr endet am 9. Februar
2011.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Liquidationserdffnungsbilanz zum 31. Marz 2009 hat die Gesellschaft nach den gesetzlichen
Bestimmungen des HGB unter Beachtung der aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Es gelten die

Vorschriften fir groRe Kapitalgesellschaften.

Angesichts der bereits in 2007 beabsichtigten Aufldsung wurde seit dem Geschaftsjahr 2007 bei der
Bilanzierung und Bewertung nicht von der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit ausgegangen. Die
Vermdgensgegenstande und Schulden wurden daher bereits im Jahresabschluss zum 31. Dezember
2007 und den nachfolgenden Jahresabschliissen weitgehend zu Liquidationswerten bewertet. In der
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Liquidationseroffnungsbilanz ~ sind ~ samtliche =~ Vermdgensgegenstande,  Schulden  und

Rechnungsabgrenzungsposten enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist.

Die Vermdgensgegenstande und Schulden sind zum Stichtag einzeln bewertet worden. Es wurde vor-
sichtig bewertet. Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstich-
tag entstanden sind, beriicksichtigt. Hinsichtlich der Erlése fiir die im Zuge der Liquidation zu verau-
Rernden Vermdgensgegenstande wird nicht erwartet, dass diese Gber den Buchwerten zum 31. Marz
2009 liegen.

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstande waren zu Anschaffungskosten bilanziert und wurden,
sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planméaRige
Abschreibungen (3 bzw. 10 Jahre; lineare Methode) vermindert. Soweit erforderlich, wurden

auBerplanmaRige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit
abnutzbar, um lineare Abschreibungen vermindert. Soweit erforderlich, wurden aulerplanmaRige

Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Seit dem 1. Januar 2008 werden geringwertige Wirtschaftgliter mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von mehr als EUR 150 bis zu EUR 1.000 in einem jahresbezogenen Sammelposten
zusammengefasst und Uber die Dauer von 5 Jahren linear abgeschrieben. Geringwertige
Wirtschaftsguter bis EUR 150 werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben und als Abgang

ausgewiesen.
Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermégens erfolgen grundsatzlich zeitanteilig.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte, Ausleihungen und Wertpapiere zu

Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind grundsatzlich zum Nennwert angesetzt. Allen
risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung

getragen. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch pauschale Abschlage bertcksichtigt.

Die sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach verninftiger kaufmannischer

Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten sind zu Riickzahlungsbetragen angesetzt.
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Die Bewertung von Forderungen, Guthaben bei Kreditinstituten und Verbindlichkeiten in Fremdwahrun-
gen erfolgt grundsatzlich zu den im Anschaffungszeitpunkt geltenden Umrechnungskursen. Das

Niederstwert-/Hochstwertprinzip wurde beachtet.

Il Angaben zur Bilanz
AKTIVA
Anlagevermogen

Immaterielle Vermogensgegenstande

In Anbetracht der geplanten Liquidation der Gesellschaft sind die gewerblichen Schutzrechte und
ahnlichen Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten, im Wesentlichen Patente
sowie Produktionsrechte und erworbene Entwicklungsleistungen, bereits in 2007 auf Erinnerungswerte

abgeschrieben worden.
Sachanlagevermdgen

Die Werte im Sachanlagevermdgen wurden in Anbetracht der geplanten Liquidation der Gesellschaft in
2007 grundsatzlich auf erwartete Verkaufserlose wertberichtigt. Mit Kaufvertrag vom 11./12. Februar

2008 wurden die Sachanlagen zum groRen Teil an die arcutronix GmbH veraulert.

Sofern insbesondere technische Anlagen und Maschinen der Gesellschaft noch flr einen langeren
Zeitraum als ein Jahr zur Verfigung stehen sollen, werden sie weiterhin zu fortgeflhrten

Anschaffungskosten bilanziert.
Finanzanlagen
Der Anteilsbesitz setzt sich wie folgt zusammen:

Anteil am Eigenkapital zum  Ergebnis im ersten

Kapital 31.03.2009 Quartal 2009
Gesellschaft (in %) (in TEUR) (in TEUR)
PANDATEL Inc., USA.. 100,00 -3.360 0
PANDATEL Ltd. Singapur 100,00 -1.657 -2
PANDATEL Israel Ltd. 100,00 129 0
Lightmaze Solutions AG, Deutschland 100,00 43 0
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Die Beteiligungen an der PANDATEL Asia Pacific Singapur Ltd., der PANDATEL Israel Ltd., der
PANDATEL Inc., USA, sowie der Lightmaze Solutions AG, Deutschland, wurden in den Vorjahren
jeweils auf einen Erinnerungswert abgeschrieben. Die Liquidation der PANDATEL Asia Pacific Singapur
Ltd. wurde Ende Oktober 2009 abgeschlossen.

Die in den Finanzanlagen ausgewiesenen geldmarktnahen Wertpapiere wiesen zum 31. Marz 2009
einen Marktwert von TEUR 2.820 aus. Da die Wertpapiere im Dezember 2009 zum Nennwert fallig
wurden, ist von einer nur vorubergehenden Wertminderung auszugehen, so dass keine

Wertberichtigung erfolgte.

2. Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

31.03.2009

in TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 346
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.194
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (838)
1.551

Die sonstigen Vermdgensgegenstande bestehen im Wesentlichen aus dem abgezinsten, abgewerteten
Betrag des Kadrperschaftsteuerguthabens nach § 37 KStG (TEUR 980), Forderungen aus einbehaltener
Zinsabschlagsteuer in Hohe von TEUR 120 sowie Umsatzsteuer-Forderungen in Hohe von TEUR 66.
Die Gesellschaft plant, das Korperschaftsteuerguthaben spatestens im Jahr 2012 zu verduBern; zur
Bericksichtigung moglicher Abschlage bei der VerauRerung wurde in 2007 eine Wertberichtigung von

TEUR 70 auf den abgezinsten Anspruch vorgenommen.
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen die PANDATEL Asia Pacific Ltd., Singapore, sowie gegen die PANDATEL Inc.,

USA, wurden bereits in den Vorjahren auf Erinnerungswerte abgeschrieben.

Die ausgewiesenen Forderungen beinhalten Forderungen gegentber der Dowslake Microsystems
Corp., USA in Hohe von TEUR 344 und der Dowslake Microsystems GmbH in Hohe von TEUR 2.
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Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

In den liquiden Mitteln sind inlandische Tages- und Termingelder in Hohe von TEUR 4 enthalten. Ferner
sind Kontokorrentguthaben in Hohe von TEUR 1.175 sowie in Hohe von TEUR 227 auf US-Dollar Basis

enthalten. Zum Bilanzstichtag gab es keine als Sicherheit hinterlegten liquiden Mittel.

PASSIVA
3. Eigenkapital

Das Eigenkapital setzt sich wie folgt zusammen:

in EUR

Gezeichnetes Kapital 7.895.806,00
Kapitalriicklage 0,00
Bilanzverlust -6.123.293,71
1.772.512,29

Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt EUR 7.895.806,00 und ist in 7.895.806 nennwertlose Stlickaktien mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 eingeteilt. Das Gezeichnete Kapital ist

voll eingezahlt. Die Eigenkapitalquote in der Eroffnungsbilanz zum 31. Marz 2009 betragt 30,2 %.
Das Gezeichnete Kapital der PANDATEL AG i.A. wurde im Geschaftsjahr 2008 zur Halfte verbraucht.

Es gibt keine Vorzugsaktien oder Aktien mit besonderen Rechten oder Pflichten. Auch bestehen keine
Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Es gibt keine Inhaber
von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen. Auch ist keine Art der

Stimmrechtskontrolle von Arbeitnehmern, die Aktien der Firma besitzen, vorhanden.
Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 26. Mai 2009 durch Beschluss mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stammaktien gegen Sach- oder
Bareinlage einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 3.600.000,00 zu erhohen. Von diesem
Recht wurde im Rahmen der Akquisition der Lightmaze Solutions AG in Héhe von EUR 670.806,00
Gebrauch gemacht, so dass ein Genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 2.929.194,00 verbleibt.
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Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare auf neu ausgegebene Inhaberaktien fir bis zu Stlick 720.000 neue Inhaberaktien

auszuschlieRen, wenn der Ausgabebetrag der Aktien den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat eine Fassungsanderung der Satzung in Bezug auf die Aufhebung

des genehmigten Kapital beschlossen; eine Eintragung in das Handelsregister ist noch nicht erfolgt.
Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der auferordentlichen Hauptversammlung vom 22. September 1999 ist das
Grundkapital um bis zu EUR 350.000,00 bedingt erhéht worden durch Ausgabe von bis zu 350.000
neuer, auf den Inhaber lautender Stammaktien in Form von Stlickaktien. Diese Kapitalerhéhung steht
im Zusammenhang mit der Gewahrung von Optionsrechten an Vorstandsmitglieder, Bereichs- und
Gruppenleiter der PANDATEL AG i.A. in mehreren Tranchen (insgesamt 350.000 Optionen). Eine
Option berechtigt zum Bezug einer Stammaktie der PANDATEL AG i.A. nach MalRgabe des von der
Hauptversammlung beschlossenen Aktien-Optionsplanes der PANDATEL AG i.A.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 2006 wurde das Grundkapital um nominal
EUR 430.000,00 bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird durch Ausgabe von bis zu 430.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien in Form von Stlickaktien und nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Optionen, die im Rahmen des Aktienoptionsplans 2007 der PANDATEL AG i.A.
aufgrund der am 29. August 2006 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren
Bezugsrechten Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene

Aktien gewahrt. Die Anmeldung des Beschlusses zur Eintragung in das Handelsregister erfolgte nicht.

In der Hauptversammlung vom 31. Marz 2009 wurde die Aufhebung des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 29. August 2006 in Bezug auf die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals

beschlossen.
Stimmrechte

Die Dowslake Venture Ltd. ist unmittelbar mit 62,12 %, und damit mit mehr als 10 % der
Stimmrechtsanteile, an der PANDATEL AG i. A. beteiligt.

Eine Auszahlung im Verhéltnis der Anteile am Grundkapital kann frihestens ein Jahr nach dem

Glaubigeraufruf, der am 9. Februar 2010 veréffentlicht wurde, erfolgen.
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4. Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir Rechtsstreitigkeiten (TEUR 75),
ausstehende Rechnungen (TEUR 69), Gewahrleistungs- und Kundendienstverpflichtungen (TEUR 100),
Abschlusskosten (TEUR 99), Vorstandsvergutungen (TEUR 116) sowie sonstige Liquidations-
verpflichtungen (TEUR 3.225) gebildet. Die Ruckstellung fur sonstige Liquidationsverpflichtungen wurde
bereits im Geschaftsjahr 2007 in Hohe von TEUR 820 in Hohe des geplanten Verpflichtungsiberhanges

aus der Liquidation bis zur erwarteten Beendigung der Liquidation gebildet.

Im Jahr 2008 wurde die Liquidationsrickstellung wegen einer Neueinschatzung des Zeitraums bis zur
erwarteten Beendigung der Liquidation um ein Jahr auf 2012, der ergebniswirksamen Effekte der
Beendigung des Joint Marketing Agreements mit Dowslake Microsystems Corp. sowie der Erhdhung
der Rechts- und Beratungskosten, die im Wesentlichen wegen Bearbeitung der andauernden
gerichtlichen Auseinandersetzungen mit klagenden Minderheitsaktionaren sowie der beiden
Sonderprifungen anfallen, erhoht. Im Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Marz 2009 wurde die

Liquidationsrtckstellung in Hohe von TEUR 170 verbraucht.

Vor dem Hintergrund der gewonnenen Erkenntnisse aus dem bisherigen Liquidationsverlauf wurde
durch den neuen Abwickler eine aktualisierte Planung des weiteren Liquidationsprozesses erstellt. Aus
dieser Planung ergab sich die Notwendigkeit einer weiteren Erhohung der Liquidationsriickstellung um
TEUR 995. Die Erhohung ergab sich im Wesentlichen aus dem Planungszeitraum 2010 bis 2012 und
resultiert fur diesen Zeitraum primar aus hoheren Rechts- und sonstigen Beratungsaufwendungen
(TEUR 459), der auf der Hauptversammlung am 30. November 2009 beschlossenen Erhdhung der
Aufsichtsratsvergitung (TEUR 185) sowie niedrigeren erwarteten Zinsertragen (TEUR 165).

Ruckstellungen in Hohe von TEUR 38 fir Aufbewahrungspflichten sowie in Hohe von TEUR 2.174 fir

Liquidationsverpflichtungen sind langfristig.
5. Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im

Einzelnen dargestellt.
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Verbindlichkeitenspiegel in TEUR

in TEUR Gesamt Davon mit einer Restlaufzeit

Bis1Jahr  1bis5Jahre  Uber 5 Jahre

Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen 95 95 0 0
Verbindlichkeiten

gegenuber verbundenen Unternehmen 141 141 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Summe 236 236 0 0

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen bestehen gegenuber der PANDATEL
Israel i. H. v. TEUR 129 sowie gegenuber der Lightmaze Solutions AG i. H. v. TEUR 12.

6. Kosten des Liquidationsverfahrens

Samtliche Kosten, die im Rahmen des Liquidationsverfahrens auf Basis der bisherigen Schatzungen
voraussichtlich anfallen werden, wurden bereits in der Liquidationsriickstellung innerhalb der sonstigen

Ruckstellungen bertcksichtigt.

7. Haftungsverhaltnisse

Zum Zeitpunkt der Liquidationserdffnung bestehen keine Avale und andere Haftungsverhaltnisse.
8. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es ergeben sich sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen im folgenden

Umfang:

TEUR

2009
2010
2011
2012
2013 und Folgejahre

O O O o w
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Bis Mitte 2009 bestand flr die PANDATEL AG i.A. die potenzielle Verpflichtung einer eventuellen
Ubernahme des Fertigungslagers der Firma Dowslake Microsystems Corp. Dieses Lager, das Ende
2008 einen Wert von ca. 0,8 Mio. EUR hatte, hatte von der PANDATEL AG i.A. bei Kiindigung des
"Joint Marketing, Service and Supply Agreements” gekauft werden mussen. Darliber hinaus misste
PANDATEL AG i.A. einen bestimmten noch zu verhandelnden Betrag fiir die Stilllegung der Produktion,
die Freisetzung von Mitarbeitern sowie den Verkauf der Produktionsanlagen zahlen. Der Vertrag hatte
von Dowslake Microsystems Corp. einseitig gekindigt werden konnen, wenn die PANDATEL AG i.A.
Uber einen Zeitraum von drei Monaten Produkte im Wert von weniger als TEUR 400 pro Monat
beauftragt. Diese Mindestmenge wurde im Berichtsjahr nicht erreicht. Eine Kiindigung erfolgte nicht.
Darlber hinaus hatte im Kindigungsfall die Verpflichtung der PANDATEL AG i.A. bestanden, pro
produzierte Art von Leiterplatten, einen Betrag in Hohe von TEUR 20 an Dowslake Microsystems Corp.
zu zahlen. Dowslake Microsystems Corp. produzierte zum Jahresende 2008 91 Arten von Leiterplatten
fiir die PANDATEL AG i.A.

Mit Datum vom 30. Juli / 3. August 2009 wurde zwischen Dowslake Microsystems Corp. und der
PANDATEL AG i.A. eine Aufhebungsvereinbarung bezogen auf das "Joint Marketing, Service and
Supply Agreement” unterzeichnet. Diese Aufhebungsvereinbarung sieht vor, dass das "Joint Marketing,
Service and Supply Agreement” vollumfanglich aufgehoben wird. Das an die Dowslake Microsystems
Corp. ausgeliehene Equipment wird an die Dowslake Microsystems Corp. Ubertragen. Dariiber hinaus
werden die Produktrechte an den PANDATEL-Produkten CMUX-155, SMUX-155, COP Series und
YUMIX Series an die Dowslake Microsystems Corp. ubertragen; im Gegenzug Gbernimmt die Dowslake
Microsystems Corp. alle Gewahrleistungs- und Produkthaftungsverpflichtungen aus diesen Produkten.
Die Dowslake Microsystems Corp. verzichtet auf alle ihr noch zustehenden Rechte aus dem "Joint
Marketing, Service and Supply Agreement’; hierfir steht der Dowslake Microsystems Corp. eine
Kompensation in Hohe von TEUR 340 zu. Die Aufhebungsvereinbarung stand unter der auflésenden
Bedingung der Nicht-Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Die Zustimmung des
Aufsichtsrates ist am 25. Februar 2010 erfolgt.

IV. Geschaftsverlauf zwischen dem 1. Januar bis zum 30. Marz 2009

In der Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Marz 2009 war die PANDATEL AG i.A. im Wesentlichen mit ad-
ministrativen Aufgaben befasst, da das operative Geschéaft der PANDATEL AG i.A. sowie deren Toch-
tergesellschaften bereits in den Vorjahren eingestellt wurde. Der Fokus der administrativen Aufgaben
lag dabei auf der erneuten Vorbereitung des Liquidationsbeschlusses sowie den gerichtlichen Ausei-

nandersetzungen mit klagenden Aktionaren



Anlage 2/10
Umsatzentwicklung vom 1. Januar bis zum 30. Marz 2009

Infolge des eingestellten operativen Geschafts der PANDATEL AG i. A. erzielte diese vom 1. Januar

2009 bis zum 30. Méarz 2009 wie auch im Gesamtjahr 2008 keine Umsatzerlése mehr.

Auch die Tochtergesellschaften PANDATEL Asia Pacific Singapur Ltd., PANDATEL Israel Ltd., PAN-
DATEL Inc., USA sowie Lightmaze Solutions AG, Deutschland, erzielten keine Umsatze mehr, da sie ihr

operatives Geschaft ebenfalls eingestellt haben.
Ergebnis in der Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Marz 2009

Im Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 30. Mérz 2009 erzielte die PANDATEL AG i. A. einen Fehlbe-
trag von TEUR 970 (Gesamtjahr 2008: Jahresfehlbetrag TEUR 1.785). Dieser Fehlbetrag resultiert im
Wesentlichen aus der Erhohung der Liquidationsriickstellung um TEUR 995,

Den Fehlbetrag verrechnete die Gesellschaft mit dem Bilanzverlust des Vorjahres in Hohe von TEUR
5.153, so dass ein Bilanzverlust zum 30. Marz 2009 in Hohe von TEUR 6.123 anfallt.

Forschung und Entwicklung
Infolge der Aufgabe des operativen Geschafts finden seit 2008 keine Produktentwicklungen mehr statt.
Hauptversammlung am 31. Marz 2009

Die Hauptversammlung zum Geschaftsjahr 2007 am 31. Marz 2009 in Minchen fasste neben der Be-
schlussfassung Uber die Auflosung der PANDATEL AG i. A. weitere wichtige Beschlisse. Unter ande-
rem bestellte die Hauptversammlung die Geiser & von Oppen GmbH & Co. KG, Berlin, zur Abwicklerin.

Diese hat ihr Amt zum 30. November 2009 niedergelegt.

Gegen die Beschllisse dieser Hauptversammlung erhoben fiinf Aktionare Anfechtungs- bzw. Nichtig-
keitsklage. Die erhobenen Klagen richteten sich gegen die jeweils gefassten Beschliisse der Hauptver-

sammlung zu folgenden Punkten:

- TOP 2 (Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr
2007),

- TOP 3 (Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschafts-
jahr 2007),

- TOP 5 (Beschlussfassung Uber die Auflésung der Gesellschaft),

- TOP 6 (Beschlussfassung uber die Bestellung von Abwicklern) und
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- TOP 7 (Wahl des Abschluss- und Konzernabschlussprufers fur den Zeitraum vom 1. Januar 2009
bis zur Auflésung, flr die Abwicklungserdffnungsbilanz sowie flr das erste Rumpfabwicklungsge-
schéftsjahr zum 31. Dezember 2009)

Zur zwischenzeitlichen Einigung mit einem Teil der klagenden Aktionare siehe auch die Ausfilhrungen

unter ,Vorgange von besonderer Bedeutung seit dem Zeitpunkt der Liquidationserdffnung®.

Dar(ber hinaus wurde auf der Hauptversammlung eine weitere Sonderprifung beschlossen, deren Pri-
fungsgegenstand sich insbesondere auf Geschaftsvorfalle im Geschaftsjahr 2007 sowie die VerduRe-

rung von Vermogenswerten an die arcutronix GmbH bezieht.

V. Risikomanagement

Risiko-Management und Internes Kontrollsystem

Aufgrund der Aufgabe des operativen Geschéfts konnte die Gesellschaft das Interne Kontrollsystem
sowie das Risiko-Management-System zur Friherkennung, Kommunikation und Bewaltigung von Risi-
ken zurickfahren. Etwaige Risiken werden hinsichtlich ihrer moglichen Auswirkungen und Eintrittswahr-

scheinlichkeit dennoch fortwahrend erfasst und analysiert.

Die Gesamtbewertung der Risikopotenziale aus den Geschéftsjahren 2006 und 2007 lieR die Liquidati-
on der Gesellschaft unausweichlich erscheinen. Folgende Faktoren bedrohten das Fortbestehen der

Gesellschaft nachhaltig:

weiterer Umsatzriickgang aufgrund des fortgesetzten Verkaufs hauptsachlich der alten Produkte,

vermehrter Marktwettbewerb,

hoher Druck auf die Marktpreise,

- geringe Barreserven.

Die PANDATEL AG i. A. konnte diese Situation nicht aus eigener Kraft beheben. Aus diesem Grund

erlaubte diese Einschatzung nur eine Losung: die Gesellschaft zu liquidieren.

Das Ziel des Internen Kontrollsystems ist es, die Effizienz des Abwicklungsprozesses zu optimieren, um
das verbleibende Vermdgen der PANDATEL AG i.A. nach Beendigung des Liquidationsprozesses weit-
gehend an die Aktionare ausschutten zu konnen. Dariber hinaus sollen die Zuverlassigkeit des Rech-
nungs- und Berichtswesens sowie die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften durch das installierte

Interne Kontrollsystem gewahrleistet werden.

Die Kontrollen werden im Wesentlichen durch den Abwickler vorgenommen.
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Unternehmensfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft, www.pandatel.de,

offentlich zuganglich.
Risiken aus der Veranderung des Marktumfelds

Die Veranderungen des Marktumfelds verloren ihre Relevanz fiir die PANDATEL AG i. A, da sie ihr

operatives Geschaft bereits 2007 eingestellt hatte.
Haftpflichtrisiko

Die Risiken aus der Produkthaftung werden als gering eingestuft. In der Vergangenheit wurden keine
Produkthaftungsanspriche an die PANDATEL AG i. A. gestellt; eine Produkthaftpflichtversicherung be-

steht. Alle MalRnahmen zur Risiko-Absicherung werden laufend gepriift und optimiert.
Fremdwahrungsrisiko

Wegen des hohen Umfangs von Zahlungsstromen in auslandischer Wahrung, insbesondere dem US-
Dollar, war die PANDATEL einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Dieses Risiko wurde durch das Ziel
begrenzt, US-Dollar-Zuflisse und US-Dollar-Abfliisse weitgehend zu kompensieren. Aktuell resultieren
Fremdwahrungsrisiken insbesondere aus Forderungen und liquiden Mitteln, die in US-Dollar denomi-

niert sind.
Risiken aus dem Verlust der Wettbewerbsfahigkeit

Das traditionelle Produktportfolio der PANDATEL unterlag dem zunehmenden Preisdruck durch asiati-
sche Billiganbieter. Trotz Modernisierung und Neuausrichtung in den Vorjahren war die PANDATEL AG
i. A. nicht in der Lage, ausreichende MalRnahmen zu ergreifen, sich im Markt als wettbewerbsfahiger

und innovativer Hersteller zu positionieren.
Risiken aus geringen Barmittelreserven

Die Gesellschaft verfigt Uber unzureichende erforderliche Mittel, um das operative Geschaft neu zu
beleben. Keine andere Mdglichkeit verbleibt, als die Gesellschaft zu liquidieren. Dies muss sie weiter
energisch verfolgen: Je langer die Liquidation andauert, umso weniger Liquiditat verbleibt. Hauptséch-
lich bendtigt die Gesellschaft diese, um sich gegen Anfechtungsklagen zu verteidigen, die beantragten

Sonderprufungen durchzufihren und um die Borsennotierung aufrecht zu erhalten.
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VI. Sonstige Angaben

Mitarbeiter:

Die Gesellschaft beschaftigte zum Zeitpunkt der Er6ffnung der Liquidation bis auf den Vorstand keine

Mitarbeiter mehr.
Vorstand/Abwickler:

Frau Dr. Dan D. Yang, Vorstand (bis 31. Marz 2009)
Herr Frank Geiser, Vorstand (ab 1. August 2008 bis 31. Marz 2009)
Geiser & von Oppen GmbH & Co. KG, Berlin, Abwicklerin (ab 1. April 2009 bis 30. November 2009)

Herr Georg Marsmann, Abwickler (seit 18. Dezember 2009)

Mit dem Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Méarz 2009 in Minchen, die Gesellschaft
aufzuldsen, schieden auch alle aktiven Vorstandsmitglieder aus. Die Hauptversammlung bestellte die
Geiser & von Oppen GmbH & Co. KG zur Abwicklerin der PANDATEL AG i.A. Die Geiser & von Oppen
GmbH & Co. KG hat ihr Amt als Abwicklerin der PANDATEL AG i.A. zum 30. November 2009

niedergelegt.

Auf Antrag des Aufsichtsrates der Gesellschaft ist Herr Georg Marsmann, Miinchen, durch Beschluss
des Amtsgerichts Hannover vom 18. Dezember 2009 gemall § 265 Abs. 3 AktG gerichtlich zum
Abwickler der PANDATEL AG i. A. bestellt worden.

Die Vorstande erhielten ein festes Monatsgehalt. Sondervergltungen oder Tantiemen waren nicht

vorgesehen.

Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Der Vorstandsvorsitzende wird
durch den Aufsichtsrat benannt. Das Hochstalter der Vorstandsmitglieder ist laut Satzung auf 68 Jahre

begrenzt.
Eine Befugnis des Vorstands zum Riickkauf eigener Aktien liegt nicht vor.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen, existieren nicht. Auch Entschadigungsvereinbarungen mit den

Mitgliedern des Vorstands oder den Arbeitnehmern fiir den Fall einer Ubernahme existieren nicht.
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Aufsichtsrat;

Herr Manfred Wissmann, Rechtsanwalt, Mannheim (seit 08. Februar 2007, Vorsitzender seit 22.
Februar 2007)

Herr Alex Fang, Investmentmanager, Shanghai/China (seit 27. Marz 2006, stellvertretender
Vorsitzender seit 22. Februar 2007)

Herr Stefan J. Weidner, Diplom-Kaufmann, Frankfurt am Main (seit 08. Februar 2007)
Herr Michael Ganslmeier, Rechtsanwalt, Minchen (seit 04. August 2009)

Das Oberlandesgericht Hamburg hat mit Beschluss vom 15. Mai 2009 den durch die auflerordentliche
Hauptversammlung am 27. Marz 2006 gefassten Beschluss, Herrn Alex Fang in den Aufsichtsrat zu

wahlen, flr nichtig erklart.

Mit Beschluss des Amtsgerichtes Hannover vom 4. August 2009 wurde Herr Rechtsanwalt Michael
Ganslmeier, Minchen, zum Mitglied des Aufsichtsrates der PANDATEL AG i.A. bestellt. Er ersetzt

Herrn Alex Fang.

Herr Manfred Wissmann war bis zum 26. August 2009 Mitglied des Aufsichtsrates der TEC Consult
Holding AG, Mérlenbach.

Der Aufsichtsrat erhalt seit dem Geschaftsjahr 2006 eine feste und eine variable Vergltung. Die feste
Vergltung betragt fir jedes Mitglied 5,0 TEUR jahrlich. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt die
eineinhalbfache Vergltung. Die variable Vergltung je Aufsichtsratsmitglied erhoht sich um 0,5 TEUR je
0,05 EUR Gewinnanteil je Aktie, der Uber einen Betrag von 0,15 EUR je Stammaktie hinaus
ausgeschuttet wird. Die genannte variable Vergltung ist auf 5,0 TEUR je Aufsichtsratsmitglied
beschrankt. Die Vergitung wird fallig 10 Tage nach Feststellung des Jahresabschlusses. Gehort ein
Mitglied des Aufsichtsrats nicht wahrend des gesamten Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat an, erhalt er
nur die anteilige feste Vergutung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ferner Auslagenersatz sowie

Ersatz etwaiger Umsatzsteuer, die nicht Teil der Gesamtvergutung ist.

Auf der Hauptversammlung zum Geschéftsjahr 2008 am 30. November 2009 wurde unter anderem eine
neue Vergutungsstruktur flr den Aufsichtsrat beschlossen. Hiernach erhalten die Mitglieder des
Aufsichtsrates ab dem Kalenderjahr 2009 fiir jedes volle Kalenderjahr ihrer Zugehdrigkeit zum
Aufsichtsrat eine feste Vergitung von 15 TEUR. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erhalt den

zweifachen  Betrag, der stellvertretende  Vorsitzende den  anderthalbfachen  Betrag.
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Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht wahrend eines vollen Kalenderjahres angehdren,
erhalten die Vergutung zeitanteilig, d.h. entsprechend der Dauer ihrer Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat.
Darlber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates fiir jede persénliche Teilnahme an einer
Prasenzsitzung des Aufsichtsrates ein Sitzungsgeld in Hohe von 800,00 EUR. Fir Sitzungen, die am
gleichen Tag oder an aufeinander folgenden Tagen stattfinden, wird das Sitzungsgeld nur einmal
gezahlt. Ferner erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates Ersatz ihrer Auslagen sowie Ersatz der etwa
auf ihre Vergutung und Auslagen zu entrichtenden Umsatzsteuer. Die Gesellschaft kann zugunsten der
Mitglieder des Aufsichtsrates eine Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung in angemessener Hohe
abschlieRen. Soweit eine solche abgeschlossen ist, werden die Pramien hierfiir von der Gesellschaft
entrichtet. Die Satzungsénderung ist bisher noch nicht im Handelsregister eingetragen und daher noch

nicht wirksam.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die nur die Fassung betreffen, zu
beschlieBen. Ansonsten gelten fiir Anderungen der Satzung die gesetzlichen Vorschriften (§§ 133, 179
AktG).

Konzernzugehorigkeit:

Die Gesellschaft ist 62,12 %ige Tochter der Dowslake Venture Ltd.

VII. Vorgange von besonderer Bedeutung seit dem Zeitpunkt der Liquidationser6ffnung
Urteil des Hanseatischen Oberlandesgerichts vom 15. Mai 2009

Das Hanseatische Oberlandesgericht hat mit seinem am 15. Mai 2009 verkiindeten Urteil (Az.: 11 U

90/08) die von der aullerordentlichen Hauptversammlung am 27. Marz 2006 gefassten Beschliisse zu

- TOP 2 (Herabsetzung des Grundkapitals nach den Vorschriften (ber die ordentliche
Kapitalherabsetzung),

- TOP 6 (Aufhebung des Beschlusses vom 19. Mai 2005 zur Entlastung von Herrn Norbert Wienck
und nachtragliche Entlastung fur das Geschéftsjahr 2004) sowie

- TOP 7 (Wahl von Dr. Axel Pfeifer, Alex Fang und Dr. Jozef Straus in den Aufsichtsrat)

flr nichtig erklart. Die Revision gegen die Entscheidung des Hanseatischen Oberlandesgerichts wurde
nicht zugelassen. Eine Nichtzulassungsbeschwerde wurde mangels erforderlicher Erfolgsaussicht nicht

eingelegt.
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Verlust des halftigen Grundkapitals und Einberufung zur auerordentlichen Hauptversammiung

Im Rahmen der Erstellung der Zwischenberichterstattung 2008 gelangte die Abwicklerin der
Gesellschaft Mitte 2009 zu dem Schluss, dass ein Verlust von mehr als der Halfte des Grundkapitals
der PANDATEL AG i. A. eingetreten ist. Der Eintritt des Verlusts in Hohe von mehr als der Halfte des
Grundkapitals war insbesondere zuriickzufihren auf die Notwendigkeit einer signifikanten Erhohung der

schon im Jahresabschluss fur 2007 berucksichtigten Liquidationsruckstellungen.

Bei Verlust des halftigen Grundkapitals ist gemal § 92 Abs. 1 AkiG unverziglich eine
Hauptversammlung einzuberufen und der Verlust der Hauptversammlung anzuzeigen. Dem kam die
Abwicklerin am 24. Juli 2009 nach und hielt am 17. September 2009 im Kinstlerhaus Mlnchen die
aulerordentliche Hauptversammlung ab. Dort informierte die Abwicklerin die Aktionare detailliert Uber

die Griinde und Auswirkungen des Verlusts des halftigen Grundkapitals.
Aufhebung des Joint Marketing, Service and Supply Agreement mit der Dowslake Microsystem Corp.

Am 3. August 2009 unterzeichnete die Abwicklerin der PANDATEL AG i. A. eine Vereinbarung uber die
Aufhebung des Joint Marketing, Service und Supply Agreement (,Agreement) mit der Dowslake
Microsystems Corp., Kalifornien. Das Agreement wurde damit mit sofortiger Wirkung, d. h. mit Wirkung
zum 3. August 2009 aufgehoben. Die Gesellschaft erspart sich mit Aufhebung des Agreements im
Rahmen der von der Hauptversammlung beschlossenen Abwicklung die Zahlung von Millionenbetragen
bzw. Rechtsstreitigkeiten darliber. Der Abschluss der Aufhebungsvereinbarung fiihrt damit im Rahmen
der Abwicklung der Gesellschaft im Interesse der PANDATEL AG i. A. und deren Aktionare zu einer

wirtschaftlich vorteilhaften und gesicherten Vertragslage.

Wesentliche Regelung der Aufhebungsvereinbarung ist, dass Dowslake Microsystems Corp. gegentber
der PANDATEL AG i. A. auf samtliche Schadenersatz- und sonstigen Ersatzanspriche, die sich
gegebenenfalls im Zusammenhang mit der Nichterfullung oder der nicht ordnungsgemaien Erflllung
der Verpflichtungen aus dem Agreement ergeben konnten, verzichtet. Eine Beendigung des
Agreements im Rahmen der Abwicklung der Gesellschaft nach MalRgabe der Regelungen des
Agreements hatte dazu geflihrt, dass die PANDATEL AG i. A. — auf der Basis der Bilanzpositionen zum
31. Dezember 2008 - einen Betrag von rund 2,6 Mio. € an die Dowslake Microsystems Corp. hatte
zahlen missen. Die PANDATEL AG i. A. leistet insbesondere im Gegenzug flr die vorgenannten
Verzichte eine einmalige Kompensation in Hohe von 340.000,00 € an die Dowslake Microsystems Corp.
Dartiber hinaus werden die verbliebenen Produktrechte und die damit verbundenen Service- und
Wartungsverpflichtungen an die Dowslake Microsystems Corp. ibertragen.
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Die Aufhebungsvereinbarung steht unter der auflosenden Bedingung der Nicht-Zustimmung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft bestand seinerzeit nur aus zwei
Mitgliedern und war damit nicht beschlussfahig. Die gerichtliche Bestellung eines dritten
Aufsichtsratsmitglieds ist zum 4. August 2009 erfolgt. Der Aufsichtsrat hat der Aufhebungsvereinbarung

am 25. Februar 2010 zugestimmt.
Amtsgericht Hannover bestellt neues Aufsichtsratsmitglied

Am 11. August 2009 ging der Gesellschaft der Beschluss des Amtsgerichts Hannover zur Bestellung
eines neuen Aufsichtsratsmitglieds zu. Auf Antrag der Abwicklerin vom 01. Juli 2009 bestellte das
Gericht am 4. August 2009 gemal § 104 Abs. 1 AktG Herrn Michael Ganslmeier anstelle von Herrn
Alex Fang zum Mitglied des Aufsichtsrats. Dessen Wahl zum Aufsichtsratsmitglied durch die
Hauptversammlung am 27. Mérz 2006 hatte das Hanseatische Oberlandesgericht mit seinem Urteil vom
15. Mai 2009 fur nichtig erklart.

Prifung der DPR (Deutsche Prufstelle flir Rechnungslegung)

Die DPR hat im Juli und August 2009 eine Priifung des Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
zum 31. Dezember 2007 sowie des Jahresabschlusses und Lageberichts zum 31. Dezember 2007 der
PANDATEL AG i. A. gemaR § 342b Abs. 2 S. 3 Nr. 2 HGB (Prifung auf Verlangen der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht) durchgefiihrt. Konkreter Anhaltspunkt fur die Prifung waren Hinweise
auf VerstoBe gegen IAS 24 (Angaben (ber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen). Die zustandige Kammer der Prifstelle ist zu dem Ergebnis gekommen, dass keine

fehlerhafte Rechnungslegung fiir das Geschéftsjahr 2007 vorliegt.
Hauptversammlungen nach dem Bilanzstichtag
Nach dem 31. Marz 2009 hielt die PANDATEL AG i. A. zwei weitere Hauptversammlungen ab:

Am 17. September 2009 lud die Abwicklerin der Gesellschaft die Aktionare des Unternehmens gemaf
§ 92 Abs. 1 AktG ein, um ihnen den Verlust des hélftigen Grundkapitals der PANDATEL AG i. A.
anzuzeigen. Auf der Hauptversammlung beantwortete die Abwicklerin alle Fragen zum Sachverhalt und

erlauterte den Fortgang der Liquidation.

Fur den 30. November 2009 berief die Gesellschaft eine weitere Hauptversammlung ein, die den
Jahresabschluss 2008 verabschiedete. Dartiber hinaus entlastete die Hauptversammlung die Mitglieder
des Vorstands und die Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2008. Zudem beschlossen die

Aktionare mehrere Satzungsanderungen, u. a. betreffend die Sitzungshaufigkeit des Aufsichtsrats und
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seine Vergutung, sowie diverse Satzungsanderungen im Zusammenhang mit der Einberufung zur, dem

Teilnahmerecht an sowie dem Verlauf und der Abstimmung auf der Hauptversammlung.
Vergleich mit klagenden Aktionaren

Im November 2009 hat die PANDATEL AG i.A. im Rahmen der vor dem Landgericht Hannover
anhangigen Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen mit dreien der gegen Beschlisse der
Hauptversammlung vom 31. Marz 2009 klagenden Aktionare einen gerichtlichen Vergleich geschlossen.
Der Vergleich wurde gemall § 278 Abs. 6 ZPO durch Beschluss des Landgerichts Hannover vom
1. Dezember 2009 wirksam. Er sieht neben der Ricknahme der Klagen gegen den Beschluss uber die
Auflésung der Gesellschaft und die damit im Zusammenhang stehenden Beschllisse (Abwickler- und
Abschlusspriferbestellung) unter anderem vor, dass der Aufsichtsrat der Gesellschaft unverziglich
nach gerichtlicher Feststellung des Vergleichs durch Beschluss beim zustandigen Amtsgericht einen
Antrag auf gerichtliche Bestellung von Herrn Georg Marsmann, Minchen, zum Abwickler der

Gesellschaft stellen wird.
Neuer Abwickler

Die Hauptversammlung vom 31. Marz 2009 bestellte die Geiser & von Oppen GmbH & Co. KG, Berlin,
zur Abwicklerin der PANDATEL AG i. A. Am 29. September 2009 erklarte die Geiser & von Oppen
GmbH & Co. KG, Berlin, dass sie ihr Mandat mit Wirkung zum Ablauf des 30. November 2009
niederlegt und ihren Abwicklervertrag mit Wirkung ebenfalls zum Ablauf des 30. November 2009

kindigt.

Auf Antrag des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellte das Amtsgerichts Hannover daraufhin mit
Beschluss vom 18. Dezember 2009 gemaly § 265 Abs. 3 AktG Herrn Georg Marsmann, Minchen,
gerichtlich zum Abwickler der PANDATEL AG i. A.

VIII. Ausblick

Nachdem die Hauptversammlung am 31. Marz 2009 in Minchen die Abwicklung der Gesellschaft
erneut beschlossen und einen Abwickler bestellt hat, liegt der Fokus der zukinftigen Tatigkeit der
PANDATEL AG i. A. auf folgenden Themen:

a) fortbestehende rechtliche Auseinandersetzungen konsequent zu verfolgen,
b)  die Sonderprifungen zeitnah durchzufiihren und
c)  alle notwendigen MaRnahmen zur Liquidation der PANDATEL AG i. A. zlgig und mdglichst

kostenneutral durchzufiihren.
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Vor dem Hintergrund der rechtlich notwendigen Abwicklungsmafinahmen sowie der anstehenden
Sonderpriifungen wird die Beendigung der Liquidation der PANDATEL AG i. A. voraussichtlich nicht vor
Ende 2012 stattfinden.

Umsatzerldse sind wegen der Einstellung des operativen Geschaftes auch zukinftig nicht zu erwarten.
Auf Basis der aktuellen, neu eingeschatzten Hohe der Liquidationsriickstellungen erwartet die Gesell-

schaft fir die folgenden Geschaftsjahre in etwa ausgeglichene Ergebnisse.

Insgesamt richten sich alle Anstrengungen der Gesellschaft auf ein Ziel: Alle Aktionare sollen nach
Durchflihrung der Liquidation an einem mdglicherweise verbleibenden Abwicklungsiiberschuss teilha-

ben.

Hannover, 8. April 2010
Georg Marsmann
Abwickler

PANDATEL AG i. A., Hannover






Bilanzeid Einzelabschluss

Versicherung der gesetzlichen Vertreter der PANDATEL AG i.A.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen die Liquidationserdffnungsbilanz der PANDATEL AG i.A. zum 31. Marz 2009
ein den tats&chlichen Verhilinissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage
der PANDATEL AG i.A. vermittelt und im erlduternden Bericht die Lage der PANDATEL AG
i.A. so dargestelit ist, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird.

9. April 2010

——
Gfér Marsmann

v




PANDATEL

Bericht des Aufsichtsrats

betreffend die Liquidationserdffnungsbilanz zum 31.03.2009

Nachdem bereits im August 2007 erstmals die Aufldsung der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. (nachfolgenden ,PANDATEL
AG") beschlossen und bis zum Ende des Jahres 2007 das operative Geschaft der Gesellschaft vollkommen eingestellt worden
war, wurde infolge der Unwirksamkeit des Aufldsungsbeschlusses vom August 2007 am 31.03.2009 von der Hauptversamm-

lung ereut die Auflosung der Gesellschaft beschlossen.

Gegen die Beschllisse der Hauptversammlung vom 31.03.2009 (TOP 2: Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr
2007; TOP 3: Entlastung des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2007; TOP 5: Auflosung der Gesellschaft; TOP 6:
Abwicklerbestellung; TOP 7: Abschlusspriferbestellung flir das Rumpfgeschéftsjahr bis zur Aufldsung, fiir die Abwicklungs-
erdffnungsbilanz und das erste Rumpfabwicklungsgeschaftsjahr) haben fiinf Kidger vor dem Landgericht Hannover (verbun-
denes Az.: 22 O 38/09) Anfechtungs- bzw. Nichtigkeitsklage erhoben. Mit dreien der insgesamt funf Kldger wurde ein Ver-
gleich geschlossen, der durch gerichtlichen Beschluss vom 01.12.2009 gemalt § 278 Abs. 6 ZPO festgestellt wurde. Im
Rahmen dieses Vergleichs haben die am Vergleich beteiligten Klager ihre Klagen zuriickgenommen, soweit diese nicht
durch die Gesellschaft anerkannt wurden. Die Auflésung der Gesellschaft und die damit im Zusammenhang stehenden
Beschlisse wurden damit bestandskraftig. Die PANDATEL AG verpflichtete sich zudem, durch den Aufsichtsrat der Gesell-
schaft einen Antrag auf gerichtliche Bestellung von Herrn Marsmann zum Abwickler gemaR § 265 Abs. 3 AktG zu stellen.
Soweit die Klagen nicht durch den Vergleich beendet wurden, hat das Landgericht Hannover im Dezember 2009 ein Aner-

kenntnisteil- und -schlussurteil erlassen.

Die Ebner Stolz M6nning Bachem GmbH & Co. KG, Hannover, hat die Liquidationseréffnungsbilanz zum 31.03.2009 und den
Erlauterungsbericht geprift. Der Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschrénkungen erteilt. Die gepriifte Liquidationseroff-
nungsbilanz zum 31.03.2009 sowie der Erlauterungsbericht und der Priifungsbericht wurden dem Aufsichtsrat zur Verfligung
gestellt. Der Aufsichtsrat hat die Liquidationser6ffnungsbilanz zum 31.03.2009 samt dem Erlauterungsbericht sowie den
Priifungsbericht des Abschlusspriifers mit dem Abschlusspriifer eingehend in der Bilanzsitzung erdrtert und stimmt auf der
Grundlage der umfassenden Auskiinfte des Abschlussprifers den Prifungsergebnissen zu. Nach dem abschlieRenden
Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Priifung der Liquidationseréffnungsbilanz zum 31.03.2009 samt dem Erlau-
terungsbericht sind keinerlei Einwendungen zu erheben. Der Aufsichtsrat billigt die Liquidationserdffnungsbilanz zum
31.03.2009.

Die Hauptversammlung der PANDATEL AG hat am 31. Marz 2009 die Auflésung der Gesellschaft beschlossen. GeméaR
§270 Abs. 2 AktG beschliet die Hauptversammlung Uber die Feststellung der Liquidationseroffnungsbilanz zum
31.03.2009.

Munchen, 12. April 2010
Der Aufsichtsrat

Manfred Wissmann | Michael Ganslmeier | Stefan J. Weidner
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